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Zusammenfassung

Seit Anfang des Jahres 2006 ist in Osterreich die neue Rententafel AVO 2005R fiir neu ab-
geschlossene Rentenversicherungen anzuwenden. Die Tafel ist als Generationentafel aus-
gelegt, welche die zukinftige Sterblichkeitsentwicklung fir Rentenversicherte prognostiziert,
und beinhaltet erstmals auch Sicherheitszuschlage fir Modell- und Parameterrisiken. In die-
sem Artikel sollen zum einen die Grundziige dieser Tafel kurz prasentiert und anhand von
ausgewahlten Beispielen auch international verglichen werden. Zum anderen wird auch das
rechtliche Umfeld anhand der Rundschreiben der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht dar-
gestellt.

Allgemeines

Das System der Altersvorsorge in Osterreich beruht auf drei Saulen: Die 1. Saule stellt die
staatliche Pension® dar, die 2. Saule die betriebliche, und als 3. Saule wird die private Vor-
sorge bezeichnet. Gesetzlich vorgeschrieben ist nur die 1. Saule, die auf dem Umlageverfah-
ren beruht. Den Unternehmen steht es frei, fir ihre Mitarbeiter Pensionskassenvertrage (bei
einer Pensionskasse) oder Vertrdge der betrieblichen Kollektivversicherung (bei einem Ver-
sicherungsunternehmen) abzuschlieBen (2. Séule). Die 3. S&ule beruht auf freiwilliger Basis;
jede Person kann fir sich selbst bei einem privaten Versicherungsunternehmen einen ent-
sprechenden Vertrag abschlieBen. In Osterreich beinhalten diese Rentenversicherungsver-
trdge zumeist bereits garantierte Rechnungsgrundlagen (Rechnungszins und Rententafel)
fur die Auszahlungsphase der Rente, d.h. bei Vertragsabschluss wird schon eine garantierte
Rentenhéhe festgelegt. Aufgrund dieser Garantien ist es notwendig, bei Rententafeln ent-
sprechende Sicherheiten zu kalkulieren, da es spater nicht mehr moglich ist, die Rech-

nungsgrundlagen anzupassen.

! Vorliegender Artikel spiegelt die persénliche Meinung des Autors wider.

2 In Osterreich wird die Rente flr Arbeiter/Angestellte als Pensionen bezeichnet, Beamte haben offiziell
einen Ruhegenuss, der aber meist auch als Pension bezeichnet wird. Im vorliegenden Artikel wird dieser dsterrei-

chische Sprachgebrauch benutzt.



Des Weiteren beinhalten viele Rentenversicherungsvertradge eine Kapitaloption. Der Versi-
cherte kann in diesem Fall beim Erreichen des Pensions- bzw. Rentenalters zwischen der
Rente und der Auszahlung des Alterssparkapitals wéhlen.

Im Jahr 1996 wurde von der Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO) die Rententafel A-
VO 1996R veréffentlicht, die auf den Volkszéhlungsergebnissen bis 1991 aufbaut und wie
international Ublich fur eine Verwendungsdauer von etwa 10 Jahren konzipiert war. Die Be-
vblkerungssterblichkeit hat sich allerdings seither starker verringert als angenommen, sodass
die Notwendigkeit von neuen die Daten der Volkszahlung 2001 mit bertcksichtigenden
Rechnungsgrundlagen besteht. Als zusétzlicher Faktor fur die Erstellung einer neuen Ren-
tentafel sprach auch die Tatsache, dass sich die Anzahl der Rentenversicherungsvertrage in
Osterreich in den letzten Jahren stark erhoht hat, wofir adaquate und aktuelle Rechnungs-
grundlagen fur die Berechnung von Pramien und Reserven in der Rentenversicherung bend-
tigt werden.

Bei der AVO 1996R wurden keine Sicherheitszuschlage einkalkuliert, insofern besteht sie
nur aus einer Rententafel 2. Ordnung. Vergleichsrechnungen mit der deutschen Rententafel
DAV 2004 R sowie mit anderen international benutzten Rechnungsgrundlagen zeigen, dass
Nettoeinmalpramien vor allem fiir mannliche Versicherte nach der AVO 1996R signifikant —
teilweise bis zu 24% — unter den vergleichbaren Werten nach der deutschen Tafel liegen.
Die Differenz zu schweizerischen Vergleichswerten nach der Rententafel ERM/F 1999 ist
noch deutlicher, da diese in den meisten Féllen etwa 4% Uber den deutschen Werten liegen.
Grundsétzlich ist noch festzuhalten, dass die AVO 2005R, wie auch ihre Vorgéngertafeln,
keine Rechnungsgrundlagen far Invaliditdts- oder Witwenversicherungsvertrdge enthalt,
sondern ausschlieBlich fur Renten- und Erlebensvertrdge gedacht ist, wobei es die Tafel als
Einzel- wie auch als Gruppenvariante gibt. Die AVO 2005R steht als Rententafel 1. Ordnung
mit entsprechenden Sicherheitszuschlagen zur Kalkulation in Unternehmen und als Renten-
tafel 2. Ordnung fur die tatsachlich erwartete Sterblichkeit zur Verfugung. Flir das Schwan-
kungsrisiko, welches die statistisch zu erwartenden Fluktuationen um den prognostizierten

Erwartungswert beschreibt, wurde auch in der AVO 2005R kein Zuschlag eingebaut.

Perioden- und Generationensterbetafeln

Grundsatzlich ist bei Sterbe- bzw. Rententafeln zwischen statischen Sterbetafeln (Perioden-
tafeln) und dynamischen Tafeln (Generationentafeln) zu unterscheiden. Bei einer Perioden-
tafel wird die Uber einen Zeitraum von wenigen Kalenderjahren gemittelte Sterblichkeit ange-
geben, wie beispielsweise bei der allgemeinen dsterreichischen Sterbetafel 2000/2002. Der-
artige statische Sterbetafeln sind jedoch fir die Kalkulation von Rentenversicherungen un-
geeignet, da die im Laufe der Jahre deutlich zu beobachtende Reduktion der Sterblichkeit

keine Berucksichtigung findet.



Bei Generationensterbetafeln hingegen ist die Sterblichkeit nicht nur vom Alter, sondern
auch vom Geburtsjahr abhdngig, sodass die zukiinftigen erwarteten Anderungen bereits be-
ricksichtigt werden kdnnen. Ein 70-jahriger Mann mit Geburtsjahr 1940 kann also eine ande-
re Sterblichkeit haben als ein 70-jahriger Mann, der 1960 geboren ist, weil dem spater gebo-
renen etwa der medizinische Fortschritt aus den Jahren 2010-2030 zugute kommen wird.
Diese Methode wird Ublicherweise fir die Erstellung von Rententafeln verwendet, und wurde
selbstverstandlich bereits fiir die Rententafel AVO 1996R benutzt.

Datenmaterial

Aufgrund der geringen Anzahl von Rentenversicherungen in Osterreich wurden bisher die
Daten der einzelnen Unternehmen zu dieser Versicherungsform nicht ésterreichweit gepoolt.
Daher standen bei der Erstellung der Rententafel praktisch keine statistisch signifikanten Da-
ten zur Sterblichkeit der Rentenversicherten zur Verfigung. Aus diesem Grund musste zum
einen die Sterblichkeit der Gesamtbevélkerung herangezogen werden und durch so genann-
te Selektionsfaktoren an Rentenversicherte angepasst werden, zum anderen wurde durch
Vergleiche mit Tafeln anderer Lander die Plausibilitdt der Tafeln kontrolliert. In Deutschland
und in der Schweiz ist die Situation gunstiger, da in Deutschland zumindest seit 1997 die Da-
ten Uber von 20 Erstversicherungen durch die Minchner Rick und die Gen Re gepoolt wer-
den und in der Schweiz Aufzeichnungen von gentgend groBem Volumen bereits seit 1937
bestehen. Dies ist auch mit ein Grund dafur, dass an einigen Stellen die in Deutschland und
in der Schweiz verwendeten Werte als Vergleich herangezogen wurden.

Basistafel, Trend und Extrapolation

Ein Charakteristikum von Rentenvertragen ist, dass sie sehr lange Laufzeiten (oft bis zu 70
Jahren) haben, weshalb gute Vorhersagen der Sterblichkeitsentwicklung mit ausreichender
statistischer Signifikanz Uber mehrere Jahrzehnte erforderlich sind. Eine Vorhersage der
Sterblichkeit geschieht typischerweise aufgrund der Daten der Vergangenheit unter der An-
nahme, dass die Entwicklung in jingerer Vergangenheit der Entwicklung in naher Zukunft
entspricht.

Da in Osterreich nicht geniigend statistische Daten tber Rentenvertrage zur Verfiilgung ste-
hen, werden als Rohdaten direkt die Volkszahlungsergebnisse 2001 sowie die jahrlich fort-
geschriebenen abgekulrzten Sterbetafeln der Statistik Austria seit 1971 benutzt. Die Daten
der Volkszahlung werden als Basistafel fir das Jahr 2001 benutzt, auf der die Extrapolation

in die Zukunft aufsetzt.
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Abbildung 1: Naturlicher Logarithmus der Basissterblichkeit im Jahr 2001 fir Frauen und

Manner

Aus den historischen Daten seit 1971 wird mit Hilfe der als Standard etablierten Lee-Carter
Methode eine altersabhangige jédhrliche Reduktion (Trend) der logarithmierten Sterblichkeit
bestimmt, mit der schlieBlich in die Zukunft extrapoliert werden kann. Einige aktuariell be-
grindete Modifikationen — wie etwa eine in den letzten Jahren immer deutlicher erkennbare
starkere Zunahme des Trends flr hohe Alter — flihren schlieB3lich zu den publizierten Trends
der AVO 2005R.
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Abbildung 2: Trendfaktoren der AVO 2005R fiir Frauen bzw. Manner, verglichen mit jenen
der AVO 1996R.

Die Sterblichkeit von Rentenversicherten unterscheidet sich aus verschiedenen Grinden
deutlich von der Sterblichkeit in der Gesamtbevdlkerung. Zum einen schlief3t eher eine ge-
sunde Person einen Rentenversicherungsvertrag ab als eine krankliche (individuelle Selekti-
on), zum anderen sind privat Rentenversicherte zumeist aus den oberen Bevdlkerungs-
schichten, die eine hohere Lebenserwartung und auch leichter Zugang zu teurer medizini-
scher Versorgung haben (soziale Selektion). Daher ist die Sterblichkeit (und wie Untersu-

chungen in der Schweiz zeigen auch deren Trend) deutlich von derjenigen der Gesamtbe-



volkerung verschieden. Die rohen Sterblichkeiten der Basistafel des Jahres 2001 sowie die
Trends aus den Bevdlkerungsdaten werden daher mit so genannten Selektionsfaktoren an
die Gruppe der Rentenversicherten angepasst.

Die Rentenversicherung ist typischerweise derart gestaltet, dass man ab einem bestimmten
Alter jahrlich oder monatlich bis zum Lebensende eine Rente ausbezahlt bekommt. Vor Ren-
tenantritt besteht jedoch meist die Moglichkeit, anstelle der Rentenzahlungen sich ein Abl6-
sekapital ausbezahlen zu lassen (Kapitaloption), wodurch das Langlebigkeitsrisiko fir die
Versicherungsunternehmen wegféallt. Nun kann davon ausgegangen werden, dass jene Ver-
sicherungsnehmer, die nicht mehr mit einer allzu langen Lebensdauer rechnen, oder solche,
die bereits erkrankt sind, eher die Kapitaloption ausliiben werden. Dieser Selektionseffekt ist
zu Beginn der Rentenauszahlungen am gréten.

Hierzu ist anzumerken, dass der Trend, der in der AVO 1996R kalkuliert worden ist, eine zu
langsame Reduktion der Sterblichkeit annimmt, sodass die Pramien fur Vertrdge nach der
AVO 1996R zu niedrig erscheinen. Eines der Ziele bei der Erstellung der AVO 2005R war
es, die Reduktion der Sterblichkeit besser zu treffen, sodass zuklnftig starke Korrekturen
vermieden werden kénnen.

Die Selektion flr Frauen wurde noch leicht erhéht in Richtung des Niveaus der Manner, da
bei Paaren bisher eine Korrelation der Selektion der Frau mit derjenigen des Mannes be-
stand, die aber aus heutiger Sicht abnehmen wird.

In der folgenden Grafik ist ersichtlich, welche Selektionsfaktoren flr die Erstellung der Ren-
tentafel AVO 2005R errechnet worden sind, und wie sich diese im Verhaltnis zu anderen
Rententafeln darstellen.
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Abbildung 3: Selektionsfaktoren der AVO 2005R fiir Frauen bzw. Manner, verglichen mit
jenen der AVO 1996R und der deutschen Rententafel DAV 2004 R.

Nahere Details zur Erstellung finden sich in der offiziellen Publikation der Rententafel (Kain-
hofer et al., 2006).



Altersverschiebung

Eine dynamische Rententafel ist, wie schon erwéhnt, zweidimensional hinsichtlich der Di-
mensionen Alter und Geburtsjahrgang. Somit gibt es fur jede Generation eine eigene Ren-
tentafel und die Kalkulationen missen flr jede Generation getrennt durchgefihrt werden.
Folglich hédngen alle versicherungsmathematischen Werte nicht nur vom Alter sondern auch
vom Geburtsjahrgang der versicherten Person ab.

In der Praxis wurden jedoch, hauptséchlich aus Vereinfachungsgrinden, auch eindimensio-
nale Approximationen anstelle der eigentlichen zweidimensionalen Rententafeln verwendet.
Dabei wird meistens die Methode der Altersverschiebung angewandt. Bei dieser wird eine
reprasentative Generation t ausgewahlt, fir die eine Basistafel angegeben wird. Fir jede
Person, die nicht in diesem Referenzjahr t geboren worden ist, werden die Kalkulationen
trotzdem mit derselben Rententafel durchgefihrt, jedoch mit einem technisches Alter, wel-
ches sich vom tatséchlichen Alter um einen Term A(t) unterscheidet, der — abhangig davon,
ob die Person vor oder nach dem Jahr t geboren ist — positiv oder negativ sein kann.

Eine derartige Naherung ist naturlich nur unter bestimmten Voraussetzungen méglich. Bei
der Rententafel AVO 2005R wurde zwar eine derartige N&herung angegeben, jedoch kann
keine ausreichend gute Qualitat der Approximation sicherstellt werden und es treten grof3e
Ungenauigkeiten auf. Insbesondere Uberschéatzt die Rententafel unter Verwendung der Al-
tersverschiebung die Werte fir Reserven im Jahr 2005, wahrend fur spéatere Jahre die Re-
serven unterschétzt werden. Von einer Verwendung dieser Ndherungstafel kann also — wenn

irgend méglich — nur abgeraten werden

Sicherheitszuschlage

Bei den bisherigen 6sterreichischen Rententafeln inklusive der AVO 1996R wurde die aktuel-
le Sterblichkeit von Rentenbeziehern nur in Form von Tafeln 2. Ordnung ermittelt, ohne je-
doch Sicherheitsmargen fir diverse Risiken einzubauen. Dies ist aus aktuarieller Sicht prob-
lematisch, da jede Projektion in die Zukunft mit einer entsprechenden Unsicherheit behaftet
ist. Ein Beispiel fir eine solche Fehlprojektion stellt die Abnahme des Kurzfristtrends auf den
langfristigen Trend dar, die in der AVO 1996R angenommen worden ist, jedoch aus den Da-
ten nicht bestatigt werden kann. Bei der Erstellung der AVO 2005R wurde versucht, derartige
Effekte weitestgehend zu vermeiden und Annahmen zu treffen, die langfristig gultig sind.

Um dennoch gegen das Risiko von adversen Entwicklungen oder ungeniigenden Annahmen
eine gewisse Sicherheit zu haben, gibt es bei der AVO 2005R sowohl eine Tafel 1. Ordnung
fur die Pramien- und Reservenkalkulation als auch eine Tafel 2. Ordnung mit den tatséachlich

erwarteten Sterblichkeiten. Die Tafel 1. Ordnung enthalt im Vergleich zur Tafel 2. Ordnung



noch Sicherheitszuschlage auf die Sterblichkeit und die Trends fiur diverse Risikofaktoren,
die im Folgenden néher erlautert werden:

Die Sterblichkeit der Rentenbezieher kann grundséatzlich eine andere Struktur oder eine an-
deres Verhalten haben, als dies bei der Kalkulation der Rententafel angenommen worden ist.
Dieses Modellrisiko beinhaltet auch die Mdglichkeit, dass sich die Sterblichkeitsveranderung
zu einem zukunftigen Zeitpunkt &ndert oder andere atypische Effekte aufweist.

Selbst wenn das Modell richtig gewahlt ist, sind die Parameter nur aus den zur Verfligung
stehenden Datensatzen geschétzt und demnach potentiell fehlerbehaftet. Das Parameterrisi-
ko beinhaltet solche Uberlegungen. Des Weiteren wird dabei auch beriicksichtigt, dass sich
einige Aspekte der Selektionsfaktoren an den deutschen Tafeln anlehnen und daher mdgli-
cherweise fiir Osterreich nicht voll zutreffen.

Die Rententafel gibt nur die mittlere Sterblichkeit Uber eine gro3e Anzahl von Rentenbezie-
hern an. Da die typischen &sterreichischen Rentenportfolios von Versicherungsunternehmen
eher klein sind (im Vergleich zu jenen der deutschen Versicherungsunternehmen), sind die
statistisch zu erwartenden Abweichungen vom Mittelwert oft beachtlich. Im Gegensatz zu
den deutschen und schweizerischen Rententafeln enthélt die AVO 2005R (wie auch die alte
Tafel AVO 1996R) jedoch keinen Zuschlag fiir dieses Schwankungsrisiko. Die Griinde hierfir
liegen zum einen in den geringen Geschéftsvolumina, welche enorme Zuschlage flr ein ver-
nanftiges Sicherheitsniveau erfordern und daher kleinere Unternehmen deutlich benachteili-
gen wirden, und zum anderen in der Tatsache, dass sich die durch Langlebigkeit verursach-
ten Mehrleistungen auf viele Jahre verteilen und keine groBen Einmalzahlungen bendtigen.
Die Beurteilung dieses Schwankungsrisikos bleibt also den jeweiligen Aktuaren Uberlassen,
da sie sehr stark von der Gré3e und Zusammensetzung des Portfolios des Versicherungsun-
ternehmens sowie von der Struktur des Versicherungsvertrages selbst abhangen.

Die wichtigsten Faktoren, die Modell- und Parameter-Risiken erzeugen, sind durch einen ad-
ditiven Term in der H6he von 0,003 auf die Trendfunktion flr die jahrliche Verringerung der
Sterblichkeit in der Rententafel AVO 2005R beriicksichtigt. Die wichtigsten dieser Faktoren
sind:

e Die Selektionsfaktoren und die Basistafel kénnen ungenau sein. Vor allem das Feh-
len von &sterreichischem Datenmaterial und die daraus notwendige Orientierung der
Selektionsfaktoren an deutschen Werten kénnte, wie schon oben erwahnt, problema-
tisch sein und die Selektionseffekte unterschatzen.

e Die fur die Erstellung der Rententafel betrachtete Personengruppe kénnte nicht re-
prasentativ fur die zukunftigen Rentenbezieher sein.

e Der Trend beinhaltet nur einen Zuschlag fir die die soziale Selektion, und somit
kdnnte der Selektionsfaktor durch Vernachlassigung der individuellen Selektion un-

terschatzt werden.



o Die verwendeten statistischen Daten beinhalten zuféllige Variationen, und somit
kdnnten die verwendeten empirischen Parameter zu ungenau sein.
e Aufgrund von medizinischen Verbesserungen konnte sich der Trend schon in der na-

hen Zukunft stark und unvorhersehbar andern.

Vergleiche der resultierenden Werte mit AVO 1996R und in-

ternationalen Rententafeln

Ein Vergleich der Entwicklung der Lebenserwartung von Rentenversicherten nach der A-
VO 2005R (2. Ordnung) mit den entsprechenden deutschen Tafeln zweiter Ordnung zeigt
eine ahnliche Entwicklung des Erwartungswertes jedoch deutlich unterschiedliche Quantile
der Lebensdauer®. Insbesondere sind die Konfidenzintervalle nach der AVO 2005R deutlich
kiirzer als nach DAV 2004 R. Im Vergleich mit der ERM/F 1999 steigt die Lebenserwartung
fir Rentenversicherte in der Schweiz in allen Aspekten stérker.

Die folgenden Tabellen zeigen etliche Vergleichswerte von Pramien und Reserven fir sofort
beginnende Leibrenten bzw. aufgeschobene Leibrenten mit Pramienriickgewahr im Todesfall
wahrend der Ansparphase sowie einer Garantiezeit von 10 Jahren. Alle Werte beziehen sich
auf das Jahr 2006, als Rechnungszins kommt 2,25% zur Anwendung und der Auszahlungs-

beginn bei aufgeschobenen Renten liegt bei einem Alter von 65 Jahren.

Netto-Einmalpramien fir sofort beginnende Renten, diese entsprechen den nétigen Nettore-

serven fur liquide Renten:

Ménner: Rel. Differenz zu Vergleichstafel Frauen: Rel. Differenz zu Vergleichstafel
Alter | AVO'05R AVO'96R DAV '04R ERM'99 Alter AVO'05R AVO '96R | DAV '04R ERM '99
50 25,700  +10,4% -2,3% -5,0% 50  27.347  +5,3% -2,6% -2,6%
60 20,736 = +12,5% -2,5% -5,5% 60 22553  +6,5% -3,3% -3,7%
70 14,924  +13,4% -3,4% -7,5% 70 16.644  +7,0% -5,4% -5,7%
80 9,064 +11,1% -6,6% -13,0% | 80 10.231 +4,9% -10,5% -8,5%

Deutlich zu sehen ist die starke Zunahme gegeniiber der AVO 1996R, die etwa gleich groB
ist wie in Deutschland beim Ubergang von der DAV 1994 R zur DAV 2004 R. Die Werte lie-
gen jedoch noch immer deutlich unter den deutschen und schweizerischen Vergleichswer-

ten.

8 Das a-Quantil der Lebensdauer ist jenes Alter, welches ein Anteil a der betrachteten Perso-

nengruppe nicht erreicht.



Die zeitliche Entwicklung dieser Netto-Einmalpréamien:
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Abbildung 4: Netto-Einmalpramien fir sofort beginnende Leibrenten

Ein Teil der Differenz zu den deutschen und schweizerischen Tafeln ist auf das Fehlen eines

Terms fir das Schwankungsrisiko in der AVO 2005R zuriickzufiihren.

Die meisten Rentenvertrage beinhalten sowohl in irgendeiner Form eine Rickgewahr der
Pramien wahrend der Aufschubzeit, als auch eine gewisse garantierte Mindestauszahlungs-
dauer. Fir eine solche Rentenversicherung mit 10 Jahren Garantiezeit sind die laufenden
Netto-dahrespramien zum Vergleich in folgender Tabelle dargestellt. Das Alter der versicher-
ten Person bei Vertragsabschluss 2006 betragt 25 bis 65 Jahre, die Rentenauszahlung be-

ginnt im Alter von 65 Jahren.

Ménner: Rel. Differenz zu Vergleichstafel |Frauen: Rel. Differenz zu Vergleichstafel
Alter AVO 2005R|AVO 1996R DAV 2004 R ERM 1999 Alter AVO 2005R AVO 1996R DAV 2004 R ERM 1999
65 17.305 +11,1% -2,4% -5,5% 65 18.781 +6,1% -3,7% -4,1%
55 1.549 +14,5% -2,8% -6,0% 55 1.672 +8,0% -4,0% -3,7%
45 0.692 +17,4% -3,5% -6,7% 45 0.744 +9,3% -4,5% -3,5%
35 0.407 +19,7% -4,4% -7,6% 35 0.436 +10,1% -5,3% -3,5%
25 0.267 +21,4% -5,5% -8,5% 25 0.285 +10,5% -6,2% -3,5%

Die Steigerung gegeniber der AVO 1996R ist also bei Mannern (dritte Spalte) etwa doppelt
so grof3 wie bei Frauen (achte Spalte). Dies ist nicht zuletzt darauf zurtickzufihren, dass die
Trends fir Frauen in der AVO 1996R betrachtlich hdher waren als die Trends der Manner
und daher nicht so stark korrigiert werden mussten.

Da bei der AVO 2005R zum ersten Mal Sicherheitszuschlége eingebaut sind, stellt sich die
Frage, welchen Anteil diese an der Steigerung der Pramien und Reserven haben und wel-
cher Anteil auf die Unterschatzung der Sterblichkeit in der Rententafel AVO 1996R zuriickzu-
fUhren ist. Folgende Tabelle zeigt wieder am Beispiel der aufgeschobenen Renten mit Rick-
gewahr und Garantiezeit, dass der Effekt der Sicherheitszuschlage bei Mannern und Frauen

9



etwa gleich groB ist (dritte und siebte Spalte), die Anderung in der Tafel 2. Ordnung bei
Frauen (sechste Spalte) relativ gering ist, wahrend sie bei Mannern (zweite Spalte) doch be-
trachtlich ist:

Manner Frauen
mom. Alter AVO 1996R — AVO 2005R =~ AVO 1996R — mom. AVO 1996R — AVO 2005R | AVO 1996R —
2005R 2.0rd. 2.0rd. — 1.0rd. AVO 2005R | Alter 2005R 2.0rd. 2.0rd. — 1.0rd. AVO 2005R 1.0rd.
1.0rd.
65 +8,0% +2,8% +11,1% 65 +2,5% +3,6% +6,1%
55 +10,2% +3,9% +14,5% 55 +3,5% +4,4% +8,0%
45 +12,0% +4,8% +17,4% 45 +4,1% +5,0% +9,3%
35 +13,4% +5,6% +19,7% 35 +4,4% +5,5% +10,1%
25 +14,4% +6,2% +21,4% 25 +4,3% +5,9% +10,5%

Die Werte von anderen Rentenvertragen liefern ein ahnliches Bild.

Einfllhrung der neuen Rententafel und Anderung des
Hochstrechnungszinses

Gleichzeitig mit der Einfihrung der neuen Rententafel AVO 2005R wurde in Osterreich der
Hoéchstzinssatz fur die Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen in der Le-
bensversicherung per 1. Janner 2006 von 2,75% auf 2,25% gesenkt. Dies fihrt natdrlich
nochmals zu einer Erhéhung der Préamien und der Reserven. Vergleichsrechnungen haben
insbesondere ergeben, dass sich die Senkung des Zinssatzes starker auswirkt als die Ein-
fuhrung der neuen Rententafel.

Rundschreiben der osterreichischen Finanzmarktaufsicht
FMA

Die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) hat mit Rundschreiben* vom 26. Juli 2005
und vom 7. Dezember 2005 zur Rententafel AVO 2005R Stellung bezogen.

Dabei vertritt die FMA die Ansicht, dass bei Verwendung der AVO 2005R oder einer gleich-
wertigen Tafel fur die Tarifkalkulation und Berechnung der Deckungsrlckstellung aus heuti-
ger Sicht die dauernde Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus Rentenvertragen im Sinne des
§ 18 Abs. 3 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) als gewéhrleistet angesehen werden kann.
Die Umstellung auf neue Rechnungsgrundlagen war zu diesem Zeitpunkt aus Sicht der FMA

mdoglichst umgehend, spéatestens jedoch bis 31. Dezember 2005 vorzunehmen, sodass fir

Siehe http://www.fma.gv.at/de/fma/rechtlic/rundschr/versiche/rundschr.htm
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die Kalkulation der nach dem 31. Dezember 2005 abgeschlossenen Rentenvertrage nur
mehr die Rententafel AVO 2005R oder eine gleichwertige Tafel verwendet wird. Wird nicht
die AVO 2005R sondern eine gleichwertige Tafel verwendet, so ist der FMA die Gleichwer-
tigkeit nachzuweisen.

Bei zum Zeitpunkt der Erstellung der Rundschreiben bereits bestehenden Rentenversiche-
rungsvertragen ergibt sich aufgrund der Unterschiede zwischen den Rententafeln A-
VO 2005R und den bisher verwendeten Rententafeln eine Liicke in der Deckungsriickstel-
lung, welche laut Ansicht der FMA geschlossen werden muss. Dabei ist folgendermal3en
vorzugehen:

Bei aufgeschobenen Renten kann es zuléssig sein, nur einen Teil der Deckungsliicke aufzu-
fullen. Hieflr ist es erforderlich, auf Basis historischer Unternehmensdaten statistisch glaub-
haft zu belegen, welcher Anteil der Versicherungsnehmer in der Vergangenheit (bspw.
Durchschnitt Gber die letzten funf Jahre) die Kapitaloption in Anspruch genommen hat. Ist
davon auszugehen, dass die Kapitaloption kiinftig weniger h&ufig in Anspruch genommen
werden wird, so ist dies bei der Ermittlung der aufzufiillenden Deckungsliicke zu berticksich-
tigen.

Das Ausmalf3 der nicht aufgefillten Deckungsliicke sowie die zugrunde liegenden Annahmen
sind jahrlich im Aktuarsbericht anzufiihren, bis der Rentenbestand, der mit dlteren Rententa-
feln als der AVO 2005R kalkuliert worden ist, ausgelaufen ist oder bis die Deckungsliicke
komplett aufgefiillt ist. Ergibt die laufende Uberpriifung, dass die Kapitaloption seltener aus-
gelbt wird, als dies bis dahin angenommen worden ist oder ist davon auszugehen, dass die
Kapitaloption kiinftig seltener ausgetbt werden wird, so ist die Deckungsliicke entsprechend
weiter aufzufillen.

Des Weiteren hat sich die FMA zur Verwendung der Uberschiisse fir die Rentennachdotie-
rung geduBBert. Demnach sind Unterschiede, die dadurch entstehen, dass im Bestand eines
Versicherungsunternehmens Teilbestdénde von Rentenvertrdgen existieren, deren Ruickstel-
lungen noch nicht entsprechend der AVO 2005R aufgefiillt worden sind, bei der Pramien-

rickerstattung angemessen (durch eine differenzierte Vorgangsweise) zu berlcksichtigen.
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